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SCHWEIZER FIRMEN

ES ZAHLEN QUALITAT,
WACHSTUM UND
NACHHALTIGKEIT

Seit mehr als zwei Jahrzehnten verfolgt
und verfeinert das Schweizer Aktien-
team von GAM Investments einen inte-
grierten Investment-Ansatz, welcher auf
Unternehmen mit herausragenden Ge-
schiftscharakteristiken basiert. Im Falle
des GAM Swiss Sustainable Companies
wird dieser Ansatz auf kleine und mit-
telgrosse Unternehmen mit Sitz in der
Schweiz angewandt. Dabei werden die
individuellen Anlageméglichkeiten nach
drei sich erginzenden Kriterien bewer-
tet: Kapitalrendite und Wachstum, Ma-
nagement-Qualitit und Wettbewerbs-
positionierung sowie Nachhaltigkeit.

Die ausgepragte analytische Sorgfalt ergibt
ein zielgerichtetes Portfolio mit geringer Vo-
latilitat, wobei die erzielten risikobereinigten
Renditen stets Gber den Vergleichswerten
des SPI Extra Index lagen. Dank der Ansés-
sigkeitin Zirichist das Teamin der Lage, ein-
gehende Recherchen vor Ort durchzufiih-
ren, welche unabhingig von externen An-
bietern eigene Research-Ergebnisse liefern.

Strategie

Die Strategie von GAM Swiss Sustainable
Companies basiert auf der Uberzeugung,
dass der langfristige Erfolg jedes Unterneh-
mens im Portefeuille die Grundlage fiir eine
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gute Anlagerendite bildet. Das Beharren auf
Unternehmen mit tragfahigen Bilanzen, aus-
gezeichneter Ertragskraft und hervorragen-
dem Management zahlte sich wahrend der
Covid-19-Krise aus. Die Erholungs-, «Re-
bound»- und Rotationsentwicklungen der
jlingsten Zeit beeintrachtigten bislang kei-
neswegs die Fahigkeit des Teams, durch ei-
nen langjahrigen, sorgfaltigen und diszip-
linierten Anlageprozess Alpha zu generie-
ren. Wirtschaftliche Umbruchphasen, wie
sie derzeit auftreten, sorgen oft fir Volati-

litét an den Kapitalmarkten. Das Team hat
sich bewusst fiir Unternehmen entschieden,
welche nicht ausschliesslich von einer Auf-
wiartsbewegung profitieren, sondern darii-
ber hinaus aus eigener Kraft Mehrwert ge-

nerieren.

Small- und Midcap-Unternehmen profitie-
ren in der Regel von wirtschaftlichen Auf-
schwiingen. Tendenziell beschleunigt sich
das Gewinnwachstum in Zeiten mit guter
Konjunktur. Zusatzlich beriicksichtigen wir
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im Portfolio Unternehmen, deren Kapital-
kraft es erlaubt, iberdurchschnittlich zu ex-
pandieren und durch eine nachhaltige Stei-
gerung der wirtschaftlichen Gewinne Mehr-
wert fiir die Aktionére zu schaffen. Unsere
Welt veréndert sich in zunehmendem Tem-
po: Digitalisierung, Fortschritte in der Me-
dizin und Nachhaltigkeit bieten neue Ge-
schaftsméglichkeiten. Aufgrund der hohen
Innovationskompetenz der Schweizer Un-
ternehmen stehen zahlreiche Firmen bei
diesen Vorgéngen an vorderster Front und
verfliigen Uber starke Vernetzungen in ih-
ren jeweiligen Wertschépfungsprozessen.
Daher konzentrieren wir uns auf Unterneh-
men mit starkem Management, welche Ge-
schaftsmodelle mit hoher Kundenorientie-
rung und hohen Marktzutrittsschwellen ge-
nerieren.

Nachhaltigkeit

Dariiber hinaus widmet sich das Swiss Equi-
ties-Team bereits seit mehr als zwei Jahr-
zehnten dem nachhaltigen Investieren. Wir
sind davon tiberzeugt, dass Nachhaltigkeit
eine integrale Rolle bei Investitionsent-

scheidungen spielen muss und eine wich-
tige Wertschépfungsméglichkeit fir Un-
ternehmen darstellt. Basierend auf Analo-
gien zur Natur entwickelte das Team sechs
grundlegende Organisationsmuster, welche
nachhaltige Systeme kennzeichnen. Ein auf
Nachhaltigkeit ausgerichtetes Unternehmen
verursacht mit grosser Wahrscheinlichkeit
einen deutlich geringeren Schadenin der In-
teraktion mit der Gesellschaft und der Na-
tur. Dartber hinaus werden durch die Inte-
gration nachhaltiger Gestaltungsgrundsat-
ze im Unternehmen Strukturen, Prozesse
und Produkte geschaffen, welche die Wett-
bewerbsposition gegeniiber Mitbewerbern
starken, deren unternehmerisches Handeln
nicht nachhaltig ausgerichtet ist.

Aussichten

Nach unserer Einschatzung werden in Zu-
kunft unternehmensspezifische Aspekte
von héherer Bedeutung sein als die Aus-
wahl einzelner Sektoren. Wir konzentrieren
uns bereits seit vielen Jahren auf stark wach-
sende Unternehmen mit hoher Rentabilitat
und sind davon iiberzeugt, dass diese Un-
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ternehmen auch in Zukunft die besten An-
lagechancen in der Schweiz bieten. Zahl-
reiche unserer Beteiligungen entwickelten
sich zu bedeutenden internationalen Unter-
nehmen und konnten auch wahrend der Co-
vid-19-Krise ihren Kundenstamm ausbauen.
Dank ihrer tragfahigen Bilanzen kénnen sie
weiterhin Innovationen férdern. In Zukunft
dirften derartige Unternehmen verstarkt
Marktanteile auf Kosten schwacherer Un-

ternehmen gewinnen.

Thomas Funk
Investment
Direktor, GAM

Investments,
Zirich.
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