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ETFs FUR

POSITIONIERT

Anbieter von ETFs oder Indexfonds wa-
ren bisher eher im Bereich der Core In-
vestments aktiv; nun wagen sie sich ver-
mehrt in den sogenannten Satelliten-Be-
reich vor. Einer dieser innovativen An-
bieter ist Invesco. Mit Nima Pouyan, dem
Leiter ETFs Schweiz und Liechtenstein,
unterhielt sich die B2B-Redaktion iiber
Trends, interessante Produktideen und
welche Rolle die Blockchain-Technologie
fiir Investoren spielt.

NimaPouyan, wie schitzen Sie die Lageim
Bereich der indexierten Investments ein?
Der Schweizer Markt ist einer der wichtigs-
ten ETF-Mérkte in Europa. Das zeichnet sich
zum einen durch die hohe Anzahl von Lis-
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tings an der SIX aus, aber auch durch die be-
trachtliche Investitionssumme in Héhe von
150 Mrd. CHF, die hierzulande in ETFs inves-
tiert sind. Wir sehen insbesondere, dass die
Nachfrage nach nachhaltigen Investments
weiter steigt - zusammen mit dem zuneh-
menden Bedarf an thematischen ETFs wie
beispielsweise Global Clean Energy, Block-
chain oder China Technology.

Die Klimafrage wird auch im Anlagesek-
tor zunehmend wichtiger.

In der Tat. Die globale «Net Zero»-Offensive
ist in vollem Gange, angetrieben von immer
ambitionierteren klimapolitischen Vorgaben
und dem Druck der Konsumenten und An-
leger. Der Investitionsbedarf ist enorm: Die
weltweite Umstellung auf eine saubere Ener-

gieversorgung wird voraussichtlich Investi-

tionen in Hhe von mehreren Billionen USD
erfordern. Die gesamte Energieinfrastruk-
tur muss umgebaut und aufgeriistet werden.
Das erdffnet Anlagechancen mit Unterneh-
men, die zur Energiewende und einem nach-
haltigeren Umgang mit natirlichen Ressour-
cen beitragen oder davon profitieren.

Welche Segmente taugen lhres Erach-
tens besonders fiir Investments in die-
sem Bereich?

Insbesondere der Versorgungs- und Ener-
giesektor spielen eine wichtige Rolle. Bei-
de verfiigen uiber die nétige Liquiditat und
technische Expertise, um vielversprechen-
de Innovationen voranzutreiben. So sind wir

im Clean Energy-Bereich bereits sehr aktiv.

B2B JUNI 2021




Besonders hoch ist das Innovationstempo
bei der erneuerbaren Stromerzeugung, bei
Biokraftstoffen und Wasserstoff - drei Be-
reiche, welche fiir die Regierungen von ent-
scheidender Bedeutung sind, um ihre kurz-
und langerfristigen Klimaziele zu erreichen.

Konnen Sie den Lesern ein oder zwei Un-
ternehmen nennen, in die Sie unldangst
investiert haben?

Gerne nenne ich zwei Beispiele aus dem
Global Clean Energy ETF: Zum einen No-
vozymes, ein danisches Biotech-Unterneh-
men und einer der globalen Marktfihrer im
Bereich biologische Brennstoffe. Zum an-
deren das finnische Unternehmen Caverion
Oyi, das sich auf die Energieeffizienz fokus-
siert hat und dort den Schwerpunkt auf Im-
mobilien und Gebaudetechnik legt.

Springen wir nun kurz auf die Linder-
ebene undrichten den Blick auf China.
Das Land hielt sich ja in der Corona-Pan-
demie ziemlich gut. Wie kdnnen index-
orientierte Investoren von der dortigen
Dynamik profitieren?

Auf dem Weg zur gréssten Wirtschaft der
Welt bietet China Investoren heute eine Fiil-
le von Anlagemdglichkeiten mit enormem
Potenzial. So eréffnen sich beispielsweise
durch die zunehmende Digitalisierung der
chinesischen Gesellschaft und die wachsen-
de Nachfrage nach hochwertigen Waren und
Dienstleistungen neue Markte. Ein Grossteil
des Wachstums der nachsten Jahre wird auf
innovative chinesische Unternehmen entfal-
len. Dazu gehort der Gesundheitsbereich,
aber auch die Weiterentwicklung bestehen-
der Technologiesektoren, die tiber E-Com-
merce, Gaming, Software und Cloud-Com-
puting hinausreichen.

Und welche Segmente sind lhres Erach-
tens eher zu meiden?

Ganz klar sind Bereiche des chinesischen
Marktes zu meiden, welche die Kriterien fir
die Generierung nachhaltiger Renditen nicht
erfiillen. Dazu gehéren generell Unterneh-
men in kapitalintensiven und zyklischen In-
dustriesektoren, Unternehmen ohne nach-
haltige Wettbewerbsvorteile oder Unter-
nehmen, die von Produktzyklen/Gadgets
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abhingig sind, aber auch staatseigene Un-
ternehmen mit problematischen Fiihrungs-
und Aufsichtsstrukturen.

Der chinesische Markt ist ein komplexes
Universum mit verschiedenen Anlage-
klassen. Worauf konzentriert sich
Invesco hierbei?

Wir setzen auf einen «All Share»-Ansatz tiber
einen ETF auf den MSCI China All Shares
Stock Connect Select Index fiir eine brei-
testmégliche Abdeckung der chinesischen
Aktienmarkte und bestmégliche Abbildung
derriesigen chinesischen Wirtschaft. Dieser

Nasdaq Next Generation

Index deckt chinesische Aktien ab mit Listing
in Hong Kong, Shanghai und Shenzhen sowie
an auslandischen Bérsen. Die A-Aktien wer-
den, anders als der MSCI China Index, mit

ihrem vollen Gewicht berticksichtigt.

Welche Beobachtungen gegeniiber in-
dexierten China-Investments haben Sie
bei Investoren gemacht?

Indexierte China-Investments haben den
Vorteil, dass sie entweder mit einem ETF den
kompletten Markt abbilden, wie beispiels-
weise der MSCI| China All Shares ETF, oder
auch in einzelne Sektoren des chinesischen

ANLAGEIDEEN

Der Invesco Nasdaq Next Generation 100 UCITS ETF bietet Investoren Zugang zur

néchsten Generation von Innovatoren. Er bildet die Wertentwicklung der100 gréss-

ten Unternehmen ab, die den Top-100 der Nasdaq folgen.

Valorennummer 59892531
Fonds-/Handelswahrung USD / USD?
Replikationsmethode physisch
Jahrliche Gebiihren 0.25%

1 GBP-Anteilsklasse ebenfalls verfiigbar (BBG-Ticker: EQJS)

Global Clean Energy

Mit dem Invesco Global Clean Energy UCITS ETF erhalten européische Investoren

Zugang zu einem der nach Ansicht des Unternehmens wichtigsten langfristigen An-

lagethemen. Der neue Invesco ETF bildet den WilderHill New Energy Global Inno-

vation Index ab und damit die Performance globaler Unternehmen, die innovative

Technologien in den Bereichen saubere Energieerzeugung und -nutzung, Energie-

einsparung, Energieeffizienz und Férderung erneuerbarer Energien bereitstellen.

Der gleichgewichtete Index wird vierteljahrlich neu angepasst.

Valorennummer 5808019
Fonds-/Handelswahrung USD / USD
Jahrliche Gebiihren 0.60%

Blockchain

Mit dem Invesco Elwood Global Blockchain UCITS ETF kénnen Investoren auf Un-

ternehmen setzen, denen die Blockchain-Technologie neue Ertragspotenziale ersff-

net. Der ETF wurde in Kooperation mit Elwood Asset Management entwickelt, einem

auf institutionelle Anlageldsungen im Bereich digitaler Assets und Blockchain-Tech-

nologie spezialisierten Investment-Unternehmen. Der Blockchain-ETF weist mittler-

weile ein Vermégen tiber 1 Mrd. USD auf.

Valoren-Nummer 45440830
Fonds-/Handelswéhrung USD / USD und GBP
Jahrliche Gebiihren 0.65%
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index-investments

Markts investieren kénnen. Eine haufig ge-
stellte Frage der Investoren ist, ob A-Sha-
res mit lokalen Aktien oder H-Shares aus
Hong Kong lohnenswerter sind. Passives in-
vestieren bedeutet auch Risikoreduzierung,
da man sich nicht auf das eine oder andere
festlegen muss.

Interessant ist sicherlich auch der Tech-
nologie-Sektor. Viele Aktien sind wih-
rend der Corona-Zeit stark gestiegen
und einer breiteren Offentlichkeit bis
dato eher wenig bekannte Unternehmen
auf dem Radar erschienen. Wie hat lhr
Haus diese Tech-Welle erlebt?

Wir sind seit langem in diesem Bereich en-
gagiert und arbeiten seit mehrals 20 Jahren
mit der Nasdaq zusammen, der Heimatbér-
se von Tech-Giganten wie Apple, Amazon,
Netflix und Microsoft. Kirzlich haben wir mit
dem Nasdaq Next Generation 100 - Code
NGX - den ersten europaischen ETF lan-
ciert, mit dem Investoren am Potenzial der
innovativsten Unternehmen der Zukunft teil-
haben kénnen. Mehr als ein Drittel der heu-
tigen Nasdag-100-Unternehmen sind aus
dem Nasdaq Next Generation 100 «aufge-
stiegen». Neben Technologieunternehmen
bietet das «Next Generation»-Segment auch
Zugang zu einigen der innovativsten Unter-
nehmen aus Bereichen wie Gesundheit,
Kommunikation und Industrie.

Sie haben zudem eine synthetische
Version lanciert, die sich diesem Thema
widmet...

Richtig, wir haben eine synthetisch repli-
zierte Version unseres EQQQ Nasdaq 100
UCITS ETF aufgelegt, der bei 5.5 Mrd. USD
steht. Der neue Invesco Nasdag-100 Swap
UCITS ETF wird wie alle unsere syntheti-
schen ETFs einen Korb hochwertiger Wert-
papiere halten, die den gréssten Teil der Ren-
dite liefern. Auch er versucht, die Nachbil-
dung und Performance durch den Einsatz
von Swap-Kontrakten zu verbessern.

Wie steht es um die Anlagechancen rund
um die Blockchain, mit der etwa Bitcoin
operiert?

Die Blockchain-Technologie ist noch jung
und ihr Potenzial, die globale Wirtschafts-

44

Potenzial fiir Blockchain-Anwendungen gibt es in jedem Sektor
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welt zu revolutionieren, wird meiner Mei-
nungnach vom Markt unterschatzt. Dadurch
erdffnen sich grosse Anlagechancen fiir In-
vestoren, diein der Lage sind, dieses verbor-
gene Potenzial schon heute zu erschliessen.
Viele Unternehmen - vor allem im Finanz-
sektor - investieren bereits viele Millionen
USD in die Entwicklung von Blockchain-
Infrastruktur. Zahlreiche weitere mégliche
Anwendungen der Technologie befinden
sich in der Testphase (vgl. Abbildung oben).

Wie kdnnen Investoren das Potenzial der
Blockchain-Technologie nutzen?

Die meisten Anlagechancen finden sich ak-
tuell in bestehenden Unternehmen, die das
Potenzial dieser Technologie noch nicht er-
schlossen haben. Reine Blockchain-Unter-
nehmen gibt es am Markt aktuell kaum.
Die meisten Firmen, die zusatzliche Ertra-
ge durch Blockchain-Anwendungen gene-
rieren kénnten, sind in anderen Geschéfts-
feldern etabliert und die Blockchain stellt
fir sie nur eine zuséatzliche Erlésquelle dar.
Investoren, die in der Lage sind, dieses ver-
borgene Potenzial frithzeitig zu identifizieren
und zu erschliessen, kénnten sich Anlage-
moglichkeiten bieten. Wer sich nicht selbst
die Mithe machen will, entsprechende Fir-
men zu identifizieren, kann per ETF auf die
Blockchain setzen.

Wagen wir last but not least einen Blick
in die Zukunft. Wir wird sich das Seg-
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ment der Index-Investments in den kom-
menden 2-3 Jahren entwickeln?

ETFs sind aktuell im Wandel vom klassi-
schen, kostengiinstigen Portfolio-Baustein
in Bereiche, die in der Vergangenheit eher
von aktiven Managern dominiert wurden.
Sie positionieren sich etwa beim themati-
schen Investieren immer starker. Daneben
sind nachhaltige ETFs als Bausteine stark
gesucht. Ein weiterer Trend besteht darin,
dass Investoren schauen, fir welches Seg-
ment welche Replikationsart vorteilhafter ist.
Wir sehen seit iber zwei Jahren einen star-
ken Trend von institutionellen Investoren hin
zu synthetischen ETFs fiir die US-Bausteine
S&P 500, MSCI USA und den globalen In-
dex MSCI World, da diese einen Steuervor-
teil aufbieten gegentiiber den physisch repli-
zierten ETFs, deren US-Dividenden je nach
Domizil zwischen 15% und 30% besteuert
werden.

Nima Pouyan
Head Invesco
ETF Switzer-
land & Liech-
tenstein,
Ziirich.






